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05 responsavess pela gestio do Regime Prdprio de Previdéncia Social, antes do exercico a
que se referir, deverdo definir a palitica anual de aplicago dos recursos, isto &, a Politica
de Irvestimentos, Este documento estabsiece o processo de investimento, ajudando o
investidor @ entender suas Recessidedes ecpecificas, & aumentands a probabildade de
decisfes adequadas a0 seu perfil de investidor.

A plaboracio desta Politica de [Investementos repeesenta uma foemalkade legal, que
fundamenta e nomesa todo o processo de tomada de decsio relabivo 805 mestimentos do
RPPS, empregada como instrurmento necessario para garantir a consisténcia da gestio dos
recuUrsos em busca do equitibrio econdmico-financedn,

A presente Palitica estabebece o principlos e diretrizes gue deverm réger 0% investimenios
dos recursos conferidos a entidace, com wistas a prosmower & seguranga, liquidez €
rentabilidade necessaria para complementar o eguilibric entre os ativos & passivos do Plano
de Beneficios.

A Palitica de Investimentos do RIPPS deve ser constibuida pelos seguintes elementos basicos:
o modelo de gestio a ser adotado e, se for 0 caso, os critérics para & contratacso o
pestnas jurldicas autorizadas, nos termos da legislacio em vigor, Para O exerccio
profissional de administracdo de carteiras; a estrabégia de alocacio dos recursos enire o5
diversos segmentos de aplicacio e as respectivas carteiras de investimentos; os parametnos
de rentabifidade persequidos, que deverdo buscar compatibiidade com o pesrfil de suas
obrigaches, tendo em vista a necessidade de busca & manutens3o do equilibno financesro
e atuarial e os limites de diversficacho & concentraciio previstos na legislacao; e os limites
utilizados para investimentos em titulos e valores mobiianos de emissao ou coobrigacio de
LM mesma pessod juridica - Art. 49, Subsecdo II, Resolucio CMN 4.963/2021.

Ern suma, & Politica de Investimentos traz os limdes de alocagio em ativos de renda fia,
renda variavel, estruburados, fundos imobilérios e empréstmos  consignados,  &m
consondncia com & kegislacio vigente. ABm desses limites, hd vedagDes especificas que
visam dotar os gestores de orientagbes quanto & slocecio dos recursos financeinos em
produtos e ativos adequados ao perfil & s necessidades atuarials do RPPS.

Sao utilizados cendrios projetados pelo mercado atual & futuro, bem como, andlises
realizadas pela equipe da Consultoria Feferéncia em conjunto com Comite de investmentos
O docurments &m questdo pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, oom objetivo
i o8 BOSgUar Ao mercado ou & eventuad nova legislacio.
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> APRESENTACAO =

Do Objeto

Esta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicagbes dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia
Social (RPPS) instituida pelo MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL. Fica estabelecido que os recursos
do Regime Proprio de Previdéncia Social instituldo, nos termos da Lel n® 3,717, de 27 de novembro de 1998,
devem ser aplicados conforme a legislacho em wvigor, tendo presentes as condigbes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

Observadas as limitaces e condiches estabelecidas na legislacio vigente, os recursos do Regime Proprio de
Previdéncia Social devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos, nos
seqguintes segmentos de aplicagio: renda fixa, renda varlavel, investimentos no exterior, investimenteos
estruturados, fundos imobiliarios e, empréstimos consignados. 580 considerados recursos do Regime Proprio
de Previdéncia Social: as disponibilidades criundas das receitas correntes e de capital, os demais ngressos
financeiros auferidos pelo Regime Proprio de Previdencia Social, as aplicagbes financeiras, o titulos & o5
valores mabiliarios, os ativos vinculados por lei ao fundo integrado de previdéncia, & demais bens, direitos
e ativos com finalidade previdenciaria do Regime Proprio de Previdéncia Social.

Da Administracio

© Regime Propric de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL & administrado pela
UNIDADE GESTORA representada pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAD BONITO DO SUL na Rua Arthur Fijs,
n® 37§ - Centro - Cap&o Bonito do Sul, CEP: 95308-000, inscrita no CNP) sob o n® 29.651.403/0001-50,
doravante abreviadamente designada, RPPS, tendo como Representante Legal do Ente o Sr. FELIPPE
JUNIOR RIETH = o Representante Legal da Unidade Gestora o Sr. JERRY SEGALLA.

Da ﬂmanlzaﬂn do Documento

Esta INTRODUCAD de apresentacio da Politica de Investimentos do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAO
BONITO DO SUL contempla a VIGENCIA E OBIETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacando a
abrangéncia temporal das efeitos originados por este documento & o propdsito de curto @ longo praze do
RPPS; O MODELD DE GESTAD E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo de gerir os recursos e
o suporte especializado necessario; Os ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4953."2021 @ partir da
sintese dos seus principais aspectos correspondentes; A COMNJUNTURA ECONOMICA E AMALISE DE
MERCADO, para oferecer dados e Informacdes a respeito do contexto econdmico de investimentos, bem
como as EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRD PARA 2023/2024, as CONSIDERAGOES GERAIS DO
CENARIO DE 2023/2024 e o CONTROLE DE RISCO. Temos as DIRETRIZES PARA ALOCACAC DOS
RECURSOS, alinhando os elementos de gestio & as suas respectivas restricdes; a ESTRATEGLA PARA
ALOCAGAD DE RECURSOS, onde tracamos os limites de alocagBes por segmento; as VEDACOES e por fim,
as DISPOSICOES GERALS.
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VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 jl"

Da vigéncia

Esta Politica de Investimentos serd valida para todo o EXERCICIO DE 2024. Durante este periodo,
correcies e alteragies poderdo ocorrer para adequar mudancas na legislacio aplicavel ou, caso sefa
considerado necessario, pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL, até 31 de Derembro de cada
exercicio, Ressalta-se gue, em nenhuma opartunidade, serd permitida a existéncia de duas Politicas de
Inwvestimentos abrangendo o mesmo exercicio.

Dos Objetivos

(s objetivos contemplam horizontes de curto & longo prazo. Em esséncia, o Regime Proprio de Previdéncia
Social dos servidores plblicos do MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL deve ser organizado para
garantir a cobertura continua dos seus segurados por meio do plano de beneficios. Para isso, o seu equilibrio
financeiro e, principalmente, atuarial representa o seu objetivo de longo prazo. Além disso, precisa visar
permanentements a construcie de processos de pleno acesso dos segurados as informaghes relativas a
gestdo do regime e participagio de representantes dos servidores pablicos, ativas e inativos, nos colegiadas
e Instincias de decisdo em gue o0s seus Interesses sejam objeto de discussdo e defiberacao, nos termas do
art, B2, Inciso IV e art. 19, Inciso VI, da Lei 9.717/98,

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define a estratégla de aplicag@o dos recursas no curo prazo.
Anualmente, & necessario selecionar os diversos segmentos de aplicagio e as respectivas cartelras de
investimentos de acardo com o perfil das obrigagfies do respective Regime Proprio de Previdéncia Social,
observados os critérios para aplicagio dos recursos, conforme estabelecido pelo Consetho Manetaro
Macignal (CMN), tendo em vista a necessidade de buscar a manutengdo do equilibrio financeire e atuarial
o5 limites de diversificacao e concentracao previstos na referida legslacan.

A portaria MTP 1.476/2022, em seu artigo 102, elenca o que a Politica de Investimenta deve contemplar,
no que se refere aos parametros de rentabilidade perseguides, sobretudo definir a meta de rentabllidade
futura dos investimentos que serd utilizada para balizar a aderéncia da taxa utilizada na avaliacao atuarial
do regime.

Abém disso, deve-se levar em consideracio o disposto no Art. 49, da Secao I1, do Anexo VII, da Portaria
1467, alterada pela Portaria MPS n® 3.289, de 23 de agosto de 2023, em que deverfo ser "acrescidas em
0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagtes atuariais dos ultimos
5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiveram sido alcancados pelo RPPS, flimitada a
0,6 pontos percentusis”,

Por consequinte, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAD BONITO DO SUL precisa buscar, através da aplicacio das seus
recursas, uma rentabilidade igual ou superior a sua meta atuarial. Com base no horizonte de longo prazo, &
& situacdo financedra e atuarial observada atualmente, a8 META ATUARIAL, definida e aprovada juntamente
com a Politica de Investimentos, sera representada pelo Ssenchimant IPCA ACRESCIDO DE 4,97% a.a.
({IPCA + 4,97% a.a.).

No mais, restou aplicada, nesta Politica de Investimentos, a taxa de juros estabelecida na Portaria MP5 n®
3.289,/2023.
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MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS &

Do Modelo de Gestao

0 models de gestio dos recursos do regime proprio do MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL € uma
opclo estratégica dos seus gestores. Segundo o art, 21 da Resolugio CMN 4.963/2021, a gestio das
aplicagtes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social podera ser propria, por entidade
sutarizada e credenciada, ou mista,

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL
FRATCS,  wo vdlaladr, | compreendeu o modele de GESTAQ PROPRIA, ou seja, quando as

Al MEMTE, cobre ro | aplicagbes sia realizadas dwetamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do
ERRA D E Art i regime D-I'Ifmﬂﬂ de prewldéncia sacial.
FATTE i 1 S Bl s Mo procesco de gestdo, destaca-se alguns culdados importantes. Na

________________ v aplicacho dos recursos o MUNICIPIO DE CAPAD BONITO DO SUL
Ministério da Previdéncia Social {MPS) & em produtos que busgquem a rentabilidade necessaria, visando em
primelro lugar a protecio do patriménio, transparéncia, liquidez e a rentabilidade.

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS' o e e
SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE ELABORATR

CAPAD BONITO DO SUL deverd observar 85| =elietorice sewechiais de controlé s aassie
obrigatoriedades da PORTARIA MTP N9 1,467/2022 na gestRO ! e rerurscs warnes P confienes 8% 129200
dos  recursos, destacando 3 'DEFEIMQ de regplizar SArRAre FATE Bl 1 45 Fra60s

AVALIAGAD DO DESEMPENHO DAS APLICACOES. Devenda

também, serem observados os prazos estipulados que dispbe — — 7' 7 T T T T T T T T -
sobre DAIR, DPIN, credenciamento, pro-gestao, DRAA e DIPR.

Dos Servigos Especializados

A contratacio dos servigos de consultoria de valores mobilidrios devera levar em consideragio critéeios pre-
definidos. Sublinham-se aspectos como: experiéncia, espedializacio e koneidade da empresa, bem coma o
custo € a gualidade da prestagio de servigos @, ainda, de acordo com o art, 24 da Hesulugau CHMN n®
4.963/2021, estar devidamente habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobilidrios. E de fundamental
impertancla que a empresa habilitada na Comisséo de Valares Maobiliarios (CVM) como Consultora de Valores
Mobilidrios nSo seja ao mesmo tempo também cadastrada na CVM como Prestadora de Servicos de
Administracio de Carteiras e ndo passua ligagdo com empresa de Agente Auténomo — Pessoa Juridica.

T 3 {
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ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN N° 4.963/2021 /=
Resolugdo CMN n® 4.963/2021

Dispde sobre as aplicaches dos recursos dos regimes praprios de previdéncia social instituidos pela Unidio,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municpios.

Art. 10 05 recursos dos regimes prdprios de previdéncia social mstituicios pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrite Foderal @ pelos Munioipios nos femmos 08 Lef n? 8717 ge 27 de novembro ge 1998, devemn ser

aplicades conforme as disposiyoes desta Resolugdo.
Limites percentuais para as aplicaches dos RPPS por segmento:

Artigo 79 - RENDA FIXA
Artigo B9 - RENDA VARIAVEL

Artigo 97 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Artigo 10° - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Artigo 119 - FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 120 - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

A Bolitica de Investimento do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAD BONITO DO SUL obedece ao que determina a legislacio vigente,
espacialmente & Resolucio do Conselho Monetiro Nacional n® 4.963/2021 e da mesma forma atende as
obrigaches colocadas na Portaria MPT n® 1.467/2022.

OBE.; Pany wrmagtes mas detalianas sove @ OMV 704 8632021 pode sar wsla e Wk sl
hitps, relarencia, pod. b lepisiacag’
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CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO "‘

A conjuntura econdmica representa uma configuracao da realidade drcunstancial da economia. Através de
indicadores de mercado e suas inter-relagbes, esta secdo pretende cumprir 0 papel de apresentar
perspectivas acerca das possiveis condighes economicas que pautario o prawimo exercicio. O foco € atribuido
em especial &s expectativas de mercado, as quais se constituem come as principais sinalizadoras para a
tomada de declsdes de investimentos. A proposta @ produzir indicios que permitam transitar pela realidade
atual e espreitar as conjecturas formadas pelos agentes de mercade. A partir dos indicadores selecionados,
analisa-ce o comportamento da economia ao longo do ano, identificando-se os principais desafios e
tendéncias para a conduclo da politica econdmica no decomer de 2024,

Em 2020, a economia global foi severamente impactada pela pandemia do novo coronavirus, com as
expectativas de aceleragio do crescimento restando frustradas logo no primeiro trimestre daguele ano. As
meadidas de distanciamentn social adotadas em larga escala paralisaram boa parte da atividade economica,
com o PIE mundial recuando -3,4%. Excetuando-se a China que cresceu 2,3% no penodo, as principais
sconomias do mundo registraram significativas retragbes de FIB, destacando-se as variaghes negativas dos
EUA (-3,4%), a Zona do Euro [-6,5%), Reino Unido (-9,8%) e Japdo (-4,6%). No Brasil, a queda foide -
3,5%:, com a retragio sb ndo sendo maior em virtude dos programas de transferéncia direta de renda e dos
auxllios financeiras concedidos a estados e municipios pela Unido, cujo efeito colateral consistiv no
agravamenta das contas piblicas a partir do estabelecimento de um déficit primario superior a 9% do PIB.

15 em 2021, as expectativas de retomada do crescimento estiveram diretamente vinculadas ao avanco €
respectivo sucesso 0os programas de vacinacde ao redor do mundo. Por conseguinte, a malor eficacia
conferida as aghes de combate & pandemia permiliu aos governos flexibillzarem suas medidas de isclameanto
soclal, com o setor de servigos, que responde por aproximadamente 65% do FIB mundial, gradativamente
retomando suas atividades ao longo daquele exercicio. A progressiva retomada desse setor implicou um
crescimento global, em meédia, de 5,7% em 2021, com as expansoes registradas ao redor do mundo
recuperande total ou parcialmente os prejuizes acumulados no exercicio anterior. Enguanto a China cresceu
B,1% no periode, a Zona do Euro, os EUA e o Brasil registraram respectivas variagoes positivas de 5,9%,
5,7% e 4.6%,

A recuperacio econdmica ocorrida em 2021 acompanhada da continua queda dos casas de contaminagaa
pelo novo coronavirus fomentaram as expectativas de crescimento para 2022, Todavia, o desequilibria entre
oferta e demanda ocasicnado pela pandemia, sobretudo da indistria chinesa, que akém da crise energética
experimentada 3o longo do ano também teve que lidar com novas medidas de distanciamento social, teve
como principal consequéncla o aumento da inflagiio em termas globais. Soma-se a isso a crise geopolitica
entre Russia e Uerdnia, cujos efeitos repercutiram diretamente nos pregos da energla @ daos alimentos,
agravando a crise de oferta ja deflagrada pela pandemia. Com efeito, o crescimento global registrado em
20272 foi de 3,3%, ou seja, ficando abaixo tanto das previses iniciais (4,8%) como da expansaq verflcaca
no ano anterlor {5,7%).

£} resultado giobal de 2022 refletiv as perfarmances abaixo do previsto das principais economias mundiais,
uma vez que China, EUA & a Zona do Euro oresceram respectivamente 3%, 3,4% e 2,1% no periodo. De
parte do BRICs, além da ja referida timida expancao chinesa, destaca-se 0 crescimento negative da Rissia
{-2%), cujo PIB foi fortemente afetado pela guerra com a Ucrania, alem dos desempenhos acima da media
registrados pela fndia (7,2%) e Arabia Saudita (8,8%).

Mo que se refere a 2023, o cendrio pouco se alterou em relagda ao ano passado. As pressies (nflacionarias
ao redor do mundo seguiram incentivando a adocdo de politicas monetarias contrackonistas, com o5
respectivas efeitos sobre os juros desacelerando o ritmo de recuperacan global, Em que pese, a menor
pressiio exercida pela erise no leste europeu sobre o preco dos alimentos e das commodities, em especial a



partir do sequndo semestre do ano, a relagao entre oferta e demanda ainca naa fod devidameante equilibrada
apds a pandemia, com a recente crise no Orlente Médio tendendo a agravar a sibuacdo, sobretudo no gue
tange ao prego Internacional do petraleo.

sequndo as recentes previsBes divulgadas pela Organizacao para Cooperaciio @ Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), o cresciments global projetado para 2023 praticamente repete o desempenho de 2022, estimando-
s UMa expansao de 3%, ou seja, levemente abai<o dos 3,3% registradas no ang anterior, A China, principal
prapulsor da economia mundial, teve sua previso de crescimenta reduzida na ultima publicacdo da OCDE,
recuando de 5,4% pars 5,1%. Tal projecio dialoga com o comportamento do PMI oficial da ind(stria
chinesa, que por diversas vezes registrou performance abaixo dos 50 pontes ao lengo do corrente exercicio
{limite que separa retragio de crescimento economico), voltanda 3 superar referida marca apenas no
encerramento de setembro.

Mo geral, a performance do PIB chinés tem refletido tanto uma demanda interna pouce aguecida coma um
baixa ritmo das exportacles, razdo pela qual, mesmo expandindo em redacdo a0 ano anterior, @ taxa de
crescimento esperada para o corrente exercicio segue bem aguem do recente histdrico do pais. Sem
descansiderar o periodo prejudicado pela pandemia, a China obteve um expressivo crescimenta médio de
B,7% entre os ancs de 1994 a 2022, ficando bem acima da midia global.

Mo que tange & Zona do Eung, as previses da OCDE tem sinalizado um cenaro de estagnacio econdmica,
sendo projetado um timido crescimento de apenas 0,6% para 2023, uma vez que a Alermanha, principal
driver da eomunidade europeia, tem prevista recessdo de -0,2% para o proximo exercicio, Em linha com as
principais economias do mundo, a Zona da Euro tambem temn sido afetada de maneira significativa pela
inflacic, com o indice de precos ao consumidor registrando sucessivos recordes, inclusive tendo superado
a marca dos dois digitos a0 final de 2022, Apesar de ter recuado em 2023, a inflacao segue bem adma da
meta estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). O bltimo indicadar divulgado em setembro deste ano
registrou uma afta em termos anuais de 5,2%, ou seja, mas que o dabro da meta de 2% definida peda
autnridade monetarla, destacando-se gue as projecdes do mercado tém sinalizado seu atingimento apanas
em meados de 2025, Assim, a exemplo da economia norte americana, 8 conjuntura atual da Zona do Eurg
também tem dificuitade o iniclo do cicle de queda dos juros, Que em um peniada pouco superior a 12 meses
subiram, em média, de -0,5% (minima histdrica) para 4% at ano,

Sobre os EUA, registra-se que apds expandir 5,7% em 2021 e com 550 mals do que recuperar a penda de -
3,4% acorrida em 2020, a economia do pais cresceu apenas Z2,1% em 2022, com & OCDE prevendo taxa de
expansdo praticamente idéntica para 2023 (2,2%). A resiliéncia demanstrada pela inflagdo, gue mesmao
tendo caido de maneira significativa frente a 2022 ainda acumula alta de 3,7% no agregada dos ultimos 12
meses, segue pesando nas decistes do Comité Federal de Mercada Aberto (FOMC). Desde margo de 2022,
a FOMC |3 elevou a taxa de juros em 10 (dez) oportunidades, com o intervaka saindo de sua minima historica
para uma faixa entre 5,25% e 5,50%, maior patamar dos Gltimos 22 anos. Em adicdo, os recentes dados
traridas pelo mercada de trabalha reforcaram a percepcio do FED acerca da necessidade de se manlter o5
jurcs em afta por um malor penodo de tempe, inclusivwe sendo previsto LM NOVO aumento de 0,25 ponto
percentual até o fechamento de 2023, Com efeito, além da natural pressdo scbre o PIB do pais, a
postergacio do ciclo de queda dos juros americanos tambem impacta as economias ermengentes.

Excetuando-se a Argentina, que tem estimada uma recescda de -2%, os demas paises emergentes que
integram o grupo das 20 principais economias do mundo possuem projecbes positivas de PIB para 2023,
com destaque para [ndia, que mais uma vez apresenta a maior expectativa de crescimento. Dentre os
fatores que ajudam a explicar a recente trajetaria de sucesso do PIB indiand, citam-se 2 expansio da classe
média, a realizacio de reformas politicas, o desenvolvimento da infraestrutura e a transicho para energias
limpas. Por outro lado, a geragdo de empreges no pais nag tem acompanhada o ritmo de expansao
econGmica, resultando em concentraciio de renda e conseguinte agravamento da desigualdade social.
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Dentre as economias emergentes também cabe ser destacado o pequenc crescimentn previsto para Rissia
em 2023, gue apds ter recuado -2% em 2022 tem projetada uma expansac de apenas 0,8% para o corrente
exerciclo, haja vista a continuidade do conflito com a Ucrania,

14 na que se refere especificamente ac Brasil, o arrefecimento da inflagio provocado peo longo periodo de
contracionismo manetdrio possibilitou ao Banca Central Iniciar o ja esperado ciclo de gueda da Selic, cam as
taxas basicas de juros do pais caindo de 13,75% para 12,75% entre os meses de julho a setembro do
corrente exercicio. Por conseguinte, as previsbes de PIB para 2023 foram consideraveimente elevadas pela
OCDE, passando de um crescimento de 1,5% para 3,2% no imtervalo das duas ditimas publicagbes,
superando, inclusive, a projecdo de 2,9% da Pesguisa Focus.

0 ritme de queda da Selic & a consequente recuperacao do PIB Irdo dialogar, dentre oulros fatores, com o
ia referido comportamento dos juros norte americanas, 1sto por que, a alta des jures nos EUA aumenta a
pressio cobre @ Selic e a taxa de cambio no Brasil. O atrativo prego pago pelos treasuries amercancs
representa constante ameaca a0 capital estrangeire investido no pais, cuja queda da Selic em ritma maes
acelerado pode favorecer uma major evasho de Pecursos, Mesmo levando-se em consideracdo os atuais
precos balxos das agbes comercializadas na Bovespa, No mesmo sentido, @ desvalorizacho cambial eleva o
custo das impartaches, encarecendo o prege dos insumos e dificultando o combate & inflagio,

Sob o ponto de vista fiscal, apds o esforgo realizado em 2042 e o respactivo superavit primdric aferido a
&poca, o Brasil voltou a incorrer em défict nos primeiros nove meses de 2023, acumulando um resultada
negative da ordem de 1,12% do PIB. Este € o pior resultado primaria desde 2020, ano em que o apice da
pandemia exigiu o langamento de politicas fiscais as quais imphicaram um expressiva déficit da ordem de
9,24% do PIB. Importante registrar entre os anos de 2014 a 2023 o Brasil registrou resutado primdario
pasitive apenas em duas oportunidades, mais especificamente nos anos de 2021 (0,73% do PIB) & 2022
(1,28% do PIB). O aumento do prejuize nas contas plblicas estd relacionado diretamente 4 alta das
despesas permitida pela chamada PEC da transicdo, que autorizou um gasto adicional de R% 168,9 bilhdes
para 2023. Mais adiante, a aprovacao do novo arcabouco fiscal tornou referida despesa permanente no
orcaments, cbrigando que o Governo aumente a receita publica como contrapartida & elevagio de seus
gastos. O aumento da tributagdo scbre oS combustiveis & o comércic exteror, além das revisies de
incentivos concedidos ao setor privado, sBo exemplos de tals iniciativas, que se por um lada ajudam a
equilibrar as contas publicas, por outro, tambem dificultam a retomada do cresciments em um ritmo mais
acelerado,
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A sstimativa oficial do Governa indica um déficit primdrio até dezembro de 2023 supenor a RS 110 bilhes,
ou seja, ficando acima da meta do novo arcabougo fiscal. 14 no que tange a divida bruta do governo geral
(DBEGE), indicador que reflete o estoque de endividamento piblico, a projecBo do mercade registrou leve
reducio de 76,12% para 76% do PIB. Destaca-se que referida queda se di muito mais em fungio das
recentes reduches da Selic e do IPCA, principais indexadores da divida publica brasileira, do gue de esforgos
fiscais propriamente ditos, Somando-se o resultade primario com 08 juros nominals incidentes sabre o
estoque da divida, o déficit plblico total contabilizado entre 05 meses de janeiro @ setembro de 2023
eorrespande a 7,77% do PIB, ou seja, algo equivalente a RS 548 bilhdes.

A tendéncia de queda dos juros e da inflagdo projetada pelo mercado desde o final de 2022 valorizou os
titulos marcados a mercada no decomrer de 2023, sobretudo dagueles atrelados &s carteiras de maior prazo.
Embora os (itimos meses terem indicado uma maior preferéncia dos investidores por ativos de menor praza,
reflaxs do aumenta da inclinacio da curva de juros futuros dos EUA, 2 rentabilidade acumulada no ano pelos
titubos de maior duracio seguiu acima do retorno percebide pelas gpcies de menor prazo. Assim,
diferentemente do registrado nos dols Oltimos anos, as parciais dos indicadares [MA tEm superado as metas
atuarials, que correspondem em sua maioria & variagaa do IPCA acrescida de um spread de 6% 30 ano.

Retorno no
arnvd
Indicador 01/01/2023
abd
30/09/2023
IMA 10, 550
Geral
IMA-B | 10,79%
IMA-BS 8,89%
IMA-BS+  12,08% 7:51%
IRF-M 11,62%
IRF-M1 10,06%
IRE-M1+ 12,82%
Tabeia 1: Indicadores Anbima x Meta Avaarial
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Em linhas gerais, conclui-se que o Brasil, a exemplo das principais economias do mundo, seguird tenda como
principal desafio para 2024 a conciliaco entre politicas que visem o crescimento econdmico & o combate a
inflacdo. Se por um lado as projegoes de evolugdo do PIB para 2023 registraram alta, ficanda inclusive
levemente acima da média global, par cutro, as estimativas para 2024 sequem MENos otimistas. Enquanto
a média de creseimento mundial estimada pela OCDE para o praxime ano corresponde a 2,7%, o crescimento
projetado para o Brasil & de apenas 1,7%.

Conforme ja abordado, a manutengaa de juros altos nos EUA nda somente pode influenciar o ritmo de queda
da Selic como também impactar a inflagio brasileira, reduzindo a eficdcia & o alcance das politicas
monetarias. Nao chstante, afora as questbes externas, a situacdo fiscal do pais mais uma vez ira concentrar
as atengies do mercado, uma vez gue os déficits primarios previstos para 2023 e, muito provavelmente,
também para 2024, agravam a situacio da divida plblica, limitanda Investimentos e a consequente adocio
de politicas fiscals mals agressivas, As incertezas sobre como 52 dard o aumento de recelta previsto pelo
nova arranjo fiscal & um dos temas que mais preccupam a agenda doméstica para o praximo exercicio, fem
dos cuidados gue o Governo devera ter quanto 3o aumento da tributacia, em especial acerca do caratar
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regressivo & existente no pais, o eventual Insucesso no aumento da receita piblica ensejaré novas
endividamentos, com respectivas efeitos sobre o délar, juros, Inflacdo e imvestimentos no pais.

Economia Mundial e Taxa de Cambio
Em linha com a OCDE, o Fundo Monetério Internacional (FMI), por intermédio do relatirio "Perspectivas
Econdmicas Globais™ divulgado em outubro, também indlica uma expansic do PIB mundial de 3% para 2023,

De acordo com o relatério do FMI, a economia global seque apresentandc um ritma moderado de
recuperacio frente aos impactos trazidos pela pandemia, pelo conflito entre Rissia e Licrania & pelo aumento
da inflacio ao redor do mundo. Apesar do aperta monetario implementado per boa parte dos Bancos
Centrais e dos chogques de oferta advindos dos eventos retromencionados, a economia global mostrou uma
apreciavel resiliéncia, crescendo de maneira lenta, mas niio delvando de expandir, tanto em 2023 como nas
previsies para 2024.

As politicas monetarias contracionistas aplicadas ao ongo dos (ltimos dots anos passaram a surtir efeitos
em 2023, com a inflacio global desacelerando de 5,2%, em 2024, para §,9%, no cormente exercico e 4,8%,
nas projecies para 2024, Nesse sentido, o FMI indica um cendrio de “pouso suave” para ecanomia global,
ou seja, uma cendrio marcado por queda das taxas de inflaciio a0 redor do mundo, mas sem uma acentuada
desaceleracio da atividade econdmica, ditando coma principal exemplo o caso dos EUA, onde a média da
eriacio de novos empregos segue acima das duzentas mil vagas mensals em 2023, Por outro lado, a
instituicio destaca que essa caracteristica ndo tem sido homogénea, com paises sofrendo majores revezes
erandmicos do que outras, sobretudo entre as economias emargentes. Mo entanto, @ propria Zona do Eurg,
quande comparada aos EUA, evidencia tal divergéncia também no conjunte das CoONOMIas Avancadas.

As projecbes para a média das economias desenvolvidas indicam crescimentos do PIB de 1,5% em 2023 e
de 1,4%, em 2024. No caso dos EUA, a dltima previsiio para 2023 elevou o crescimento esperada de 1,8%
para 2,1%. Para 2024, a previsao de crescimenta também foi majorada, passando de 1% para 1,5%. Por
outro lado, assim como previsto pela OCDE, as projecbes do FMI para Zona do Euro indicam wm quadro de
relativa estagnagio econdmica, com o dltimo relatario diminuindo a expansdo do PIB para 2023, de 0,9%
para apenas 0,7%. Tamb&m houve queda na previsae para 2024, que recuod de 1,5% para 1,2%. Além da
retracio de -0,5% esperada para Alemanha, 530 previstos timidos crescimentos para Franga (1%) e [takia
(0,7%), com apenas a Espanha se aproximanda da média global (2,5%) em 2023.

Peln lado das economias emergentes, a expectativa & que o crescimento médio a ser efetivado tanto em
2023 come em 2024 seja de 4%, sendo puxado principaimente pelos desempenhos da China e da india.
Embora ainda esteja bem abaia de sua recente media histdrica, o crescimento estimado pelo FMI para
China & de 5%, em 2023 e 4,3%, em 2024, Ja para irdia, & expansio prevista para ambos os exercicios &
de &,3%,

Em meio @ um cendra de alta inflacio e juros internacionais elevadas, o ddélar ganhou forga em 2022, com
os investidores buscando um porto seguro para alocacio de seus recursos. Os riscos de recessan advindos
de uma possivel crise energética na Europa, decorrente da guerra entre Russia e Ucrania, associado a
eontinua alta des juros nos EUA, impulsionaram o dalar frente ao Euro, que pela primeira vez em duas
décadas ficou abaixo da paridade em relacio & moeda norte americana, Na comparagao com a OCDE, a
principal diferenca entre os relatdrios produzidos pelas duas instituicBes diz respeito a projecdes de PIB da
fiissia para 2023, Enquanto a OCDE estima um orescimenta de apenas 0,8%, o FMI sinaliza uma variagio
positiva de 2,2%. Ja para 2024 as previses sé aproximarm, sendo estimado um crescmento de 0,5% pelo
FMI ante uma expansao de 1,1% pela OCDE.
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As elevadas taxas de juros vigentes nos EUA seguiram valorizando o délar em termos ghobais, contuda, de
maneira analoga ao anc passado, a moeda norte americana vem perdendo farca o cenario domestico.
Entre janeiro a outubro de 2023 {cotacao dia 11/10/23) a cotagio do dolar comercial recuc -5,5%, calndo
de Rt 5,34 para R4 5,04 no periodo. O prego atrativo das actes brasileiras e a alta taxa Selic, ainda vigente
no pais, favoreceram o ingresso de recurses estrangeinos, especialmente no primeiro semestre do ano, com
o salda liquide aportada na Bolsa brasileira correspondendo a R$ 9,9 bilhdes.

O grifico anterior ilustra o comportamento do ddlar ao longa de 2023, sendo possivel identificar a queda
mais acentuada ocorrida no primelro semestre do ano. A partir de agosto, Mis em que a tendéncia de
manutengio da alta dos juros americancs passou @ ganhar forge no mercado, a retirada de recursos
estrangeiros de pais aumentou em larga escala. Somente entre 05 meses de agosto e setembro a saida a
liquida de recursos da Bovespa ultrapassou R4 14 hithBes, tendo como consequéncia direta a valorizacio do
délar, No final de julho, a moeda americana chegou a ser cotada em R4 4,74, contude, subindo 6,5% no
intervalo dos Glimos 3 meses.

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetaria

No final de 2020 as projecies do mercado indicavam que 2021 seria caracterizado por uma relativa
estabilidade da taxa Selic, com a Gitima pesquisa Focus publicada naquele ano prevendo uma elevagao
méxima do indicador de 1 ponto percentual, saindo de sua minima historica de 2% & encerrando o corrente
EMErCicio &m 3%,

A expectativa era que o COPOM promovesse maiores altas apenas em 2022, elevando a taxa basica de juros
da economia brasiieira para 4,5% em um processo de normalizacao da taxa basica de juros do pais.

Mo entanto, a aceleracio Inflaciondria ocornida ao longe de 2021, com todas as projectes de 1PCA indicando
o extrapolamento do teto da meta estabelecida pelo BACEN (5,25%), implicaram mudanga de rumo na
eondugio da politica monetaria, tendo sido promovidas 07 {sete) aumentos consecutivos da Selic durante
referido exercicio, elevando os juros brasileiros para 9,25%.

A manutencio de um quadro de resiEncia inflacionaria seguiu impulsionando o5 juros em 2022, Ao longo
do ano passado, o COPOM efetivou 05 (cinco) novas altas da Taxa Selic, com o dltimo reajuste, que ocomey
no mis de agosto, elevando as juros para 13,75%.

Desde entdio, todas as projecies de mercado passaram a indicar que a Selic havia alcangado seu teta, sendo
previsto o Iniclo do ciclo de queda do indicador apenas para meados de 2023, fato gue se confirmou no
decomer do presente exercicio.

Apds manter a taxa em 13,75% por 07 (sete) vezes conseculivas, o Comité de Politica Monetaria (COPOM)
promoveu dois cortes em sequéncia da Selic, ambos ce 0.5 ponto percentual, o primelro em julho e O
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sequnds na reuniao de setembro, com a taxa caindo para 12,75% ao ano. Importante destacar que a
mudanca na politica manetaria brasileira ocorre ainda em meio a um cenano de alta nas principais BEORoTIas
do mundo.

O fato de o Brasil ter alterado sua politica monetaria antenormente acs paises desenvolvidos, que optaram
par um maior contracionismo apenas a partir de 2022, também possibiliteu ae pais Ser o primein a encerrar
seu ciclo de alta de juros. Conforme divulgado nas Glkimas Pesquisas Focus, o mercade ainda projeta dois
novas cortes de idéntica magnitude até o fechamento de 2023, mais especificamente nas reunites previsias
para os meses de novembro e dezembro, conduzindo a Selic para 11,75% ao ana.
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Mo mesma sentido, todas as projecBes para 2024 indicam continuidade do ciclo de queda da Selic,
identificando-se relativa estabilidade nas pesquisas, que de forma reiterada apontam uma t@xa encerrando
a priximo exercicio em 9% a0 ano.

No geral, a confirmacBo do ritmo de queda projetado para os juros brasileiros ira depender, dentre outros
fatores, da conducdc da politica monetéria norte americana. Conforme j& mencionado neste relatbrio, a
demasiada postergacio do cida de alta dos juros nos EUA pode refrear o impeto de queda da Selic, sob o
risco de acelerar a evasio de recursos do pais, uma vez que os altos precos pagos pelos titulos norte
americanos & @ respectiva sequranca oferecida por tels opgdes, aumentam a preferencia do investidor
astrangeiro.

Do ponto de vista doméstico, o maior risco & queda da Selic diz respeito a situacac fiscal do pais, cujo
resultado primério voltou 8 apresentar déficit em 2023, Eventuais insucesses no aumento da arrecadacio
prevista pelo novo pacto fiscal poderd ensejar maiores endividamentos do Estado, sendo necessaria a adogdo
de juros suficientemente altos com vistas a manter a atratividade dos titulos brasileiros. Por outre ladea, além
da arrefecimento inflacionaric em cursa no pais, tanto o PIB come ¢ proprio nivel de endividamento do setor
pliblico também corroboram a continuidade do cica de queda da taxa basica de juros brasikeira.

Ma medida em que a Selic consiste no principal indexador da divida pablica, quanto maior for a taxa vigente
maior serfio os juros nominais pagos pelo Tesouro, gue, somente na parcial de 2023, ja ultrapassaram o
montante de % 500 bilkes. No tocante ac PIB, as timidas previsdes para 2024 tambeém incentivam a
manutengao do ritma de queda da Selic. Em linha com as recentes estimativas divulgadas pela OCDE & pelo
FMI, as Pesquisas Focus tém indicado crescimento ndo superior a 1,5% da atividade econdmica, ou seja,
aproximadamente a metade da expansBo prevista para 2023,

Acerca da inflagio, os Gltimos meses tém confirmado a desaceleracio prevista para 2023, com o IPCA
fechando o presente exercicio em torno de 4,86%, ou seja, ficando levemente acima do Leto da meta
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estabelecida pelo BACEN (4,75%)! . Para 2024, as previsdes 530 ainda um pouco mais otimistas, com o
indice oficial de precas da economia brasileira recuando em relagio a 2023, encerranda o praximo ana em
1 B8% e com isso voltando a ficar abaixo do teto da meta.
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Em 2073, o comportamento do grupo Alimentacio e Bebidas, bastante representativa na composicio dao
[PCA, tem sido determinante no processo de desaceleracao inflacionaria. Favorecido por uma boa safra
agricola, o grupo Alimentagio e Bebidas tem registrado SUCESsIVES reCuos mensais. Em agosto, os alimentos
consumidos a domicilio chegaram Inclusive a registrar deflagie no acumulado dos Oitimos 12 meses, fato
que ndo acontecla desde maio de 2018. Soma-se a 150 a menar pressan exercida pelos chogues de oferta
advindos do conflito entre Russia e Ucrania, Além de estar impactando menos o preco dos combustiveis e,
por canseguinte, impedinde malores altas do grupe Transportes, alguns insumos vinculados diretamente a0
segments agricola, como por exemplo, 05 fertilizantes, também tveram seus pregos reduzides em
comparagio ao pico da crise em 2022,

ainda no que tange a inflacda, o IPCA acumulado nos primeiros 9 meses do ano registra alta de 3,50% &
de 5,19% nos dltimos 12 meses encerrados em setembro. Registra-se que 5585 mesmos indicadores em
2022 contabilizavam respectivas inflagBes de 4,09% e 7,17%, As maiores altas verificadas nesse periodo
ficaram por conta dos grupos Educagdo (7,92%), Transportes (5,97%), Salde e Cuidados Pessoais (5,78%)
& Habitacko (4,19%). Especificamente no que se refere aos grupos Transportes € Habitagio, cujos
resultados acumulades em idéntico periodo de 2022 registraram respectivas retragies de -2,868% & -0,96%,
torna-se importante destacar o impacto trazido pelas desoneracbes tributdrias realizadas 4 época sobre a
evelucio do indice oficial de precos do pars.

Além da isencio de impostos federais sabre os eombustiveis (Cide & PIS/COFINS), que foram zerades ate
11 de dezembro de 2022, o Governo também editou as Leis Complementares no 192 e 194, que ao fim e
ao cabo, limitaram a 17% a cobranga de ICMS sobre combustiveis, energia elétrica e telecomunicagies.
Todavia, as mudangas ocorridas as vésperas da ultima eleicao presidencial perderam eficacia no decorrer
de 2023, Em abril, o Conselho Macional de Politica Fazendaria (CONFAZ) regulamentou o modelo de aliquota
prevista pela Lel Complementar n® 1592, que instituiu cobranca uniforme em toda pais, Em termos pratices,
a decisio do CONFAZ retornou a aliquota incidente sobre os combustiveis a um patamar mulko pracdme aes
25% vigentes em 2022, ou sefa, anulando os efeitns da LC n® 194 & empurrando para cima a variagdo do

1 s metas estabeleddas pelo Conselbo Monetinia Nacional (CMN) para o6 anas oe 2023 v 2024 foram respectivamente de 3,25% e
T, ambas com tolsrincia de 1.5 pondo percentis panm Cifmd & para oaln
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grupa Transportes, que 56 ndo fol maior em virtude do arrefecimento do prego do petrdleo no mercada
internacional.

Sobre o prega do petrdlen, repisa-se para 2024 a preccupagac com o acirramento das tenstes na faika de
Gaza, cujo conflito entre Israel & o grupo terrorista Hamas pode implicar desdobramentos em todo Oriente
Médio, afetando a oferta mundial de referida commoditie.

Atividade Econfmica e Produte Interno Bruto

Durante s 03 anos que antecederam a pandemia (2017 a 2019), o Produto Interno Bruto {PIB) brasikeiro
cresceu a taxas modicas, pouco superiores @ 1%, mantendo um ritmo de recuperacdo abaixo das
necessidades do pais, haja vista a significativa retragio ocorrida entre os anos de 2015 e 2016, periodo em
gue a economia doméstica encolhey -7,8%.

Em 2020, o advento da pandemia & a conseguinte paralisacda de boa parte das atividades erondmicas
rechagou qualguer possibilidade de crescmento. Com efeito, a partir de margo daquele ano, as timidas
expectativas de expansdo da economia foram rapidamente substituidas por uma nova e severa previsao de
queda, com o PIB perfazendo uma variagio negativa de -4,1% a0 final do periodo.

14 em 2021, a evolugho positiva do programa de imunizaches, tanto em percentual de brasileiros wacinados
como, no que se refere 3 efetiva reducac de Ghitos e Internaches, permitiram aos governos subnacionais
flexibilizarem as regras de distanclamento socal, tende como consequéncia a retomada de diversas
stividades econdmicas e um maior otimismo em relac3o a0 PIB. No decorrer do ana, as estimativas chegaram
a indicar uma expansic superior a 5%, todavia, o inicic do cido de alta da Selic diminuiu o ritmo da
recuperacio projetada, com o PIB fechande 2021 parfarendo alta de 4,6%.

Na estsira do ciclo de alta da Selic e do respective aperto das condigoes monetarias e de Iinflagdo, as
previsdes iniciais para 2022 indicavam um timido crescimento econfmice, estimande-se uma variacio do
PIB proxima a apenas 0,3%. Mo entanto, puxado pela indistria (1,6%) e, principalmente, pelo setor de
servicos (4,2%), que ja responde por 68,5% do PIB brasileiro, a atividade econdmica surpreendew em 2022,

crescendo 2,9% e ficanda em linha com a média do crescimento global aferido no ana passado.

Mo obstante, as primeiras projegbes para 2023 praticamente migraram o pessimismao Inicialmente estimado
para 2022, com os efeitos da atual palitica monetaria sendo mais fartemente percebidos ao longo do commente
exercicio. Ao final de 2022, a projecio mais otimista acerca da economia brasileira vinha do FMI, que
estimava um crescimento do PIB préwimo a 1%. Todavia, a exempio do ano passado, & atividade econdmica
do pais voltou a mostrar resiliéncia em 2023, com a conjunto das Qitimas projecBes do PIB indicando uma
nova expansio proxima a 3%.

O desempenho da 1BC-Br a0 longe do ano, indicador conhecido como uma préwvia do PIB oficial do pals, ja
identificava uma economia menos vulnerdvel desde o comeco de 2023, com essa tendéncia se efetivando
nes Gltmos meses em funclio do consuma das familias, de um mercado de trabalho mais aguecido e de
akgumas atividades menes dependentes do crédito, em especial do setor de servicos.
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Para 2024, as Ultimas Pesquisas Focus t8m indicade um crescimento de apenas 1,5% do PIB para o proximo
ewercicio, estimativa idéntica a disponibilizada no dltimo relatério da OCDE e levemente abaixe do sinalizado
pelo FMI {1,7%). Em suma, observa-se um cenario muito parecido com o ariginalmente previsto para os
dois Gitimos anos, com a econamia brasileira crescendo abalxo da média mundial impactada pela defasagem
naturalmente intrinseca a politica monetara vigente.

Em linhas gerais, observa-se que as previsoes iniciais para 2024 ainda sda bastante incipientes, haja vista o
elevado nivel de incertezas advindas tanto do ambiente interno quanto externo. Do ponta de vista externa,
as incertezas guanto ao ritmo de crescimento dos juros e da inflacao nos EUA & o comportamento da
indiistria chinesa, s3o alguns dos fatores que evidenciam a instabilidade das estimativas atuais.

Pelo lado da economia doméstica, a condugao da politica fiscal € o menor IMpacto que a recuperacae do
setor servicos tende a causar no praximo anc, sao alguns dos elementos que ir3o afetar diretamenta 0%
rumas da atividade econfmica, Sobre o setor de servicos, akém da retomada ps-pandemia ja ter sido
ahsorvida em grande parte nos erescimentos de 20237 e 2023, oS efeltos positivos advindos do aumento do
consuma das familias ndo estd garantido para o préximo exercicio, uma vez que a continuidade das politicas
de transferéncia de renda, de valorizagao do saldro minimo e dos demais programas socais, dependerao
chrigatoriamente do éxito do novo arcabouco fiscal.

Por fim, destaca-se que o §4 tradicional estudo organizade pela agéncia nacional de classificacan de riscos
Austin Ratings, comparando o PIB das mawres economias do munda, colocou o Brasil na 72 pasigda no
ranking do segundo trimestre de 2023, registrando alta de 0,9%.
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EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2024 - BRASIL}'
Renda Fixa

Breve Histdrico 2020-2022

As incertezas trazidas pela pandemia do nove coronavirus alteraram radicalmente o compartaments previsto
para 2020, com a busca de uma maior seguranca pelos investidores estrangeiros ocasionando urma massva
saida liguida de recurscs do pais. Além das incertezas naturalmente advindas da pandemia, o agravamento
da situacio fiscal decorrente das politicas emergenciais de Incentive lancadas pelo Gowverno, tambem
aumentaram a percepclo de risco dos investidores. Por conseguinte, MESMO com uma taxa Selic atingindo
sua minima histdrica, os indicadores anexados aos atives de malor prazo registraram grande volatilidade no
periade, com a maioria dos indicadares IMA deixando de cumprir a meta atuarial ao final do exercicio.

O ano de 2021, por sua vez, fol marcado pelo iniclo das vacinacdes no pais, que trouxeram consigo a
expectativa da retomada de diversas atividades econdmicas paralelamente a melhoria das condiches
sanitdrias. No geral, o cendric no comego do ano indicava boa perspectiva de recuperacao do PIB, inflagao
abaixo do centro da meta (3,5%) e uma taxa Selic chegando a0 maximao a 4,5%, perspectivas estas que
enderecavam um 2021 mais tranquile para o segmente de renda fixa, com menar volatiidade e possivel
cumprimento das metas atuariais.

Todavia, embora o programa de vacinagdes tenha de fato avancado em nivel bem superior 8 média das
sconomias em desenvalviments, surtinda resultados altamente positives & possibilitando a flexibilizacio das
medidas e distanciamentn social, a aceleragio inflacionaria ocorrida no periodo exigiu mudangas na
conducio da politica monetaria, com a alta da taxa Selic superando com folga a maxima Iniclalmente
projetada.

Em consequéncia dissa, houve grande desvalorizagio das carteiras indexadas a0s titulos de maiar prazo
marcadas 3 mercade, tanto dos peé-fxados, atrelados a indices de pregos (NTH-Bs), como dos pas-fxsdos
(LFTs), corrigidos pela Selic. Ainda no campo das Incertezas, a situacho fiscal mais uma vez aumentou a
aversio ao risco do Investidar estrangeiro, cujas operacbes, mesmo tendo apresentado melhora em relagao
a 2020, veltaram a registrar saida liquida de recursos do pals. Como resultado dessa conjuntura, o ano de
7021 foi marcado por um mau desempenha dos indicadores IMA. Enguante os subindices atreladas acs
papéis de maior duration acumularam prejuizos, os titulos de prazos mais CUrtos encerraram o anc no azul,
todavia, perfazendo ganhos insuficientes para cobrirem as metas atuariats,

14 em 2022, em meio a continuidade do ciclo de alta da 5elic e de uma resiliente inflagdo, o segmento oe
renda variavel iniciou o ane sob suspeita, com o desempenho de todos os indicadores IMA, sobretudo das
carteiras atreladas a ativos de masor prazo, novamente demonstrando dificuldade para o cumprimento de
suas metas.

Spb M cendric externo também pouco convidativo e carregado de incereras, as imvestidores optaram pas
alocagbes de menor praza e malor liquidez ao longa de 2022, raziio pela qual os indicadores assoclados aos
ativas de menor duracio registraram maiores ganhos frente as alternativas de prazos mals longos.

Somente a partir de agosto, més em que o COPOM promaveu a ultima alta da Selic, com todos agentes de
mercade passando a prever queda dos juros a partir de 2023, & que as opgoes de longe prazo despertaram
a preferéncia dos investidores, implicando retornos superiores ou muito priximos aqueles percebidos pelos
ativos de mencr prazo,

Por conseguinte, o resultado dos indicadores IMA em 2023 foi significativamente melhor do gque em 2022,
todavia, com apenas os subindices atrelados aos titulos de curtissimo prazo ficando acima da meta atuarial,
mats especificamente os IMA-S (LFTs remuneradas pela Selic digria) e o IRF-M1 (pré-fixados com prazo nao
superor @ um anoj,
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A partir da evolucdo do IMA Geral, o Grafico acima resume o compertamento do segmenta de renda fixa no
periodo compreendida entre os anos de 2015 a 2022, permitinda a répida visualizacao dos anas em gue o
desempenhe médio do setor superou as metas atuariais, representadas pela variacdo anual do IPCA
acrescida de 6%,

Andalise 2023 e Perspectivas para 2024

O segmento de renda fixa iniciou o ano de 2023 de maneira andloga aos meses qué antecederam o
encerraments de 2022, Em meio as incertezas advindas da troca de govemnao, sobretudo acerca da nova
conducia da politica fiscal do pais, os investidores aumentaram Sua percepcio ao risco frente a3 ploras nas
projegdes de inflagdo e juros vigentes a época.

Em janeiro, os indices atrelados ao ativos de menar prazo refletiram a predilecio do mercado, variando
acima dos titulos de maior duracio. Com efeito, o subindice 1MA-B5+, que sinaliza a rentabilidade das NTH-
Bs acima de 5 (cinco) ancs, registrou o pior desempenho do més, parfazends um prejuizo de -1,26%. Nao
ohetante, o IRF-M1, representativo dos titulos pré-fixadas com prazos superiores ha 1 ano, rentabilizou
apenas 0,7% no periodo, segundo plor resultado entre os indicadores [MA,

Todavia, } a partir de fevereiro, o mercado passou 2 demonstrar maior otimismo sobre o cendric domestico.
O enderecamento do novo arcabougo fiscal e a melhora das condiciies macroeconamicas, gue possibalitaram
previstes mais favoraveis em termos de jurs e inflacio, tornaram atratives as opgbes de prazos mals
alongados.

A titulo de exemnple, cita-se que o [MA-B5+, alternativa com maior prazo de retomna, voltou a fechar no
campo positive em feversiro, mesmo ainda tendo abtide rendimento inferior 85 opgbes de prazos mais
curtos. Contudo, a manutenc3o desse cenario fez com gue o referide subindice registrasse suCESSIvaS
variagies positivas entre oS meses de mango a junho bem superiores aos ganhos dos demais indicadores
IMA,
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No primeiro semestre de 2023, os rendimentos acumulados pebos indicadores de maior prazo SUperaram
com o5 folga os de menor duragdo, refletindo de maneira clara o impacto das menores previsoes de jures e
inflagio sobre a rentabilidade dos atives marcados a mercado, tanto no que se refere aos pré-ficados (LFTs),
corrigidos pela Selic, coma, especialmente, aos pos-fixados, atrelados a indices de pregos (NTN-Bs). Nesse
periode, o IMA-BS+ registrou um expressivo ganho de 14,52%, seguido pele IRF-M1+, que rentabilzou
11,41% nos primeiros seis meses do ano.

Observa-se que o primeiro semestre de 2023 apresentou desempenho diverso aoc registrado em 2022,
periodo em que os titulos de menor prazo haviam lideraca ¢ ranking de rentabilidades IMA. Contudo,
impartante destacar que mesmo obtendo ganhos inferlores, os titulos de menor prazo tambem perfizeram
retarnos acima das metas atuarials no perioda compreendida entre janeino a junho de 2023,

Por outre lade, o segundo semestre do ano passou a refletir makares Incertezas de longo prazo, Com 05
investidares voltande a mostrar preferencla por opgbes de menor prazo. A resiliéncia da inflago norte
americana associada a robustez de seu mercado de trabalho elevou a curva de juros futuros do pais,
aumentando a atratividade dos treasuries em relacho as qpooes dos paises emergentes.

Novamente, tamando-se coma exemplo o subindice IMA-B5+, observa-se que em julho sua variagao ainda
fol positiva, embora inferior acs retornos obitidos pelos indicadores atrelados &5 carteiras de menor prazc.
14 nos meses de agosto e setembro, referide subindice amargou dois prejuizos em sequénda, implicando
inclusive a perda da lideranga no ranking de rentabilidade anual, posto que passou a ser ocupaco pelo IRF-
M1+,

e
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Além da expectativa que o FED promova um novo auments dos Jurcs norte americanas ainda em 2023, a
tendéncia de postergacdo do inicio de ciclo de queda, muito provavelmente apenas para o finad de 2024,
pesou na decisio dos investidores quanto a continuarem alocando SEUS FECUrsOS B ativos de makor
duracao. Dessa forma, as opglies com menares prazos despertaram maior interesse pelas investidores, com
o5 Hhulos marcados a mereads registrande valorizagio nos (itimos meses. Todos s subindices atrelados a
tais carteiras variaram positivamente no trimestre encerrado em setembro, elevando suas rentabilidades
anuais para nivels praximos aos acumuladaos pelas alternativas de raior prazo.

Coma resultada, oheerva-se que todos os demais subindices calculados pela Anbima performaram acima da
meta, no acumulado entre o5 meses de janeirc a setembro de 2023, destacando-se & performance das
ativos de maior duracio, que melhoraram sensivelmente seu desempenha em relacio a 2022, akem de
seguirem mantendo os malores ganhos anuais na parcial do corrente EXENCICID.
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Mo gque tange as previsbes para o presente biénio, todas as estimativas seguem indicando reducdo da taxa
&alic. Alnda em 2023 & esperada uma redugio de 1 ponto percentual nas jures baskcos do pais, com a taxa
anual caindo de 12, 75% para 11,75% entre os meses de setembro e dezembro. Na sequéncla, cutros cartes
constam projetados para 2024, prevendo-se que a Selic encerre o praxima exercicio em 9%, No mesmo
sentido, todas as projecies de inflagdo indicam nova desaceleracao do [PCA, que em 2024 voltaria a ficar
abaixo do teto da meta estabelecida pelo BACEN.

Por utro lado, embora referidas projectes ainda Indiquem um favoravel cendric mMacroeconomics, as
incertezas quanto a conduglo da politica fiscal no ambiente domésticn e, principalmente, os desdobramentos
da politica monetaria norte americana, vio seguir impactando as decisties de longo prazo dos investidores,
refletindo de maneira direta no desempenho da renda flxa.

A exemplo do verificado a partir do segundo semestre deste ano, a expeciativa & gue o5 agentes econdmicos
mantenham um comportamento de maior aversac ao risoo, preferindo opgBes de prazos mais curtos. A titulo
de exempla, cita-se que na parcial de outubro os subindices de maior prazo yoltaram a apresentar prejuizos,
com o TMA-B5+ & o IRFM-1+, registrando respectivas perdas de +1,33% e -0,08% no acumulado até o dia
20,

Conforme j& abordado nas seches anteriores, a continuidade de juros altos nos EUA, por um pericde atima
do criginalmente previcto, tende a refrear o ritmo de queda da Selic. AlEm de um possivel agravamento na
saida liquida de recursos do pais, fato j& evidenciado 2o longo dos Gkimos meses, o consequente impacto
trazidn sobre o cimblo também aumenta a pressdo sobre 05 pregos, UMa VEZ que 0s CUstas com importacao
de Inswmos e matérias primas tomam-s& mals elevados,

Em adicéo, o receio do mercado sobre & efatividade do nova arcabougo fiscal tambem prejudica as previsio
para 2024. A tendéncia de novo déficit primario nas contas plblicas wis 4 wis a falta de clareza acerca de
como & Governo pretende aumentar sua arrecadacao, corroboram a percepcio de risco do investidor, que
passa a projetar um maior endividamento do Estado, com respectiva piora da relagio divida/P1B e dos gastos
CONm jUFDS RDminais.

Diante desse contexto, recomenda-se, novamente, Uma moderada e prudente diversificacao do partfolic,
contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia por investimentos em ativos de prazos mais curtos,
enbretudo ne primeiro semestre de 2024, haja vista @ maior probabilidade de que as incertezas de longo
prazo permanecam no radar dos investidores,

Por oportuno, ressalta-se que, sugernda diversificacio confere ao investidor a protecdo necessaria contra
eventuais contingéncias que venham a interferir na conduclo das politicas monetaria, cambial e,
especialmente, fiscal,

Renda Variavel

Breve Histdrico 2020-2022

Por sua vez, 2020 foi o ano em que as incertezas advindas da pandemia do Covid-19 frouxeram grance
volatiidade ao segmento. Devido ao tombo ocofricg em marco, guandeo o Ibovespa fechou no negative em
-30,09%, o principal indicador da bolsa brasileira ficau no vermelho até o encerramento de outubro, com o
resultade somente sendo revertido gragas a0 bom desempenha acomido nos dltimas dots meses do ano,
fechando 2020 com um pequena alta de 2,52%.

14 em 2021, a renda varidvel novamente apresentou volatilidade, com o indice Thovespa performando no
vermelho em 07 dos 12 meses do ano, encerrando o exercicio com um significative peejuizo acumulado de
-11,99%, No geral, o comportamento do setor faol pautado por preccupaches acerca da situacdo fiscal do
pais, da evolugao da pandemia e da alta dos juros & da Inflacio, akém de incertezas oriundas do canarnio
politico doméstica.



Repetindo os dols anos anteriores, 2022 também fol caracterizado pela volatiidade do segmento varidvel,
que alternou perdas e ganhos mensais ao longo de todo exercicio. Em meio a um cenano de austeridade
fiscal, com as aghes brasileiras precificadas pedsimas doe piso e um dalar valorizado frente a moeda
domeéstica, o Investidor optou pela Bovespa, especialmente nos papdis vinculados &s commadites, razdo
pela qual o ingresso liquide de capital externa foi percebido em quase todos 05 meses do ano.

A crise geopolitica do leste europeu tambem favareceu o investimenta na bolsa do pais, uma vez gue o
capital estrangeiro passou a buscar nNas economias emergentes opchies mals rentaveis & seguras do que
aquelas percebidas no mercado eurcpey, cuja iminente possibilidade de recess3o diminuiu o apetite do
nvestidor externa.

Por outro lade, a expectativa quanto aos juros Norte americands &, principalmente, as incertezas acerca da
politica fiscal a ser implementada pelo nove governo eleils, trouxeram instabilidade & bolsa brasileira. Sobre
a Importancia 0as questiies fiscais, registra-se que até o més de outubro, periodo da eleicao presidencial, o
indice Ibovespa registrou um retarno acumulado RO ano de 10,69%. Todavia, os meses de novembro e
dezembra foram marcados por sucessivos prejuizos, com indicador devolvendo parte dos ganhos e
encerrando o exercicio Com uma pequena variacio positiva de 4,68%.
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Andlise 2023 e Perspectivas para 2024

De maneira andloga ao segmento de renda fixa, o comportamento da Bovespa em 2023 foi ditado
principalmente pelas especulagies acerca da politica monetaria norte americana, cuja trajetaria da curva de
juras tem influenciado de maneira direta nos investimentos realizados na bolsa brasileira,

No acumulado do ano até setembro, o indice Ibovespa fechou o més no negative em trés oportunidades,
somanda-se as questies externas, incertezas quanto o comprometimenta fiscal do nove Governo, Em todos
a8 meses em gue houve variacio negativa do Ibovespa, o5 movimentos didrios refletiram as tensoes do
mercado acerca dessas duas varidveis, ou seja, ora respondendo ds presstes advindas dos fraiores prémios
pagos pelos freasuries norte AMEncanos ofa aos resultadaos fiscals apresentados.

Em outras palavras, o desempenho do setor repete o {4 observado em 2022, com as perdas & gannos
mensais resultando em nova volatilidade & um resultado positiva pouco animador no acumulado do ano.
Entre janeiro & setembro a retorno aferido pelo indice Ibovespa ficou em 6,22%, contudo, levando-se em
consideracio as primeiras trés semanas de outubro & recultada & ainda mais timido, carrespondendo a um
ganho de apenas 3,89%.
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Para 2024, a tendéncia & de manutencio do guadro atual, com as InCertezas sendo reduzidas a partir de
um horzonte mais bem definido acerca dos juras narte americanas € da conducio da politica fiscal brasikeira,
situacoes que, muito provavelmente, irao se consolidar apenas no segundo semestre do and.

Assim, conclui-se que a percepgdo de ganhos No Setor estara mais uma Wez condicianada a0 equilibrio das
contas plblicas e ao comportamento dos juros € da inflacdo, com estes dols Gltimos pontos variando em
conformidade com os rumos da politica monetaria vigente nos EUA. Ainda snb o ponto de vista externa,
eventual aumenta de ritme da economia chinesa também podera impulsionar 3 bolsa brasileira, sobretudo
das papeis vinculados a commodities.

Qutre fator que ird emprestar instablidade ao segmento variavel diz respeito ao conflito recentements
deflagrade no Oriente Médio, o qual se soma a continuidade da crise geopolitica envolvendo Russia e
Uerdnia. O prolongamento de tais confiitos podera criar nowos choques de oferta, aumentando os custos
produtivos em detriments as expectativas de lucro das empresas, ou seja, também afetando o investimento

fhssim, de maneira semelhante &s recomendagbes tecidas mos Oitimos relatorios, sugere-se fortémente a
apcio por eMpresas que passuam algumas das sequintes vantagens competitivas: forte geracan de caixa,
menor dependéncia de crédito, divida saudavel & demanda com baixa elasticidade.



CONSIDERACOES GERAIS — CENARIO 2023/2024 "‘

Para concluir, sublinham-se as possiveis relagbes acerca das expectativas econtmicas associadas ao
comportaments  efetiva constatade durante o anc de 2023, Fazer estas assimilagbes ajudara na
compreensio para daqui em diante tentar conseguir antecipar os movimentos econdmicos e auferir
resultades mais consistentes na gestdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social, REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE
CAPAOD BONITO DO SUL neste caso. As expectativas de mercado para o exercicio de 2024, até o
presente momento, sinalizam um caminha que passa pela continuidade do ciclo de queda da Selic, pela
ahservanca do teto Inflacionaric e par um timido crescimento econdmico, haja vista a defasagem oo
contracionismo monetario iniciado ainda em 2021, Soma-se a issa o olhar atento de mercado No que refere
& conducia da politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de estratégias consolidadas sem carregar
bastantes incertezas e, consequentements, riscos.

Messe contexto, a calibragem da politica monetaria & ser conferida pelo BACEN precisara estabelecer um
adequado equilibrio entre controle Inflacionério & retomada do crescimento econbmico, alem de mantes
respectiva cautela quanto ao rumo dos jures nofte americancs, umd ver gue elevagies acima do prévisio
podem limitar o ritmo de queda da Selic. Em sintese, a sequranca e os prémios atratives pagos pelos titulos
da divida dos EUA incentivam a evasio de recursos, cbrigando o Banco Central brasileiro a também ponderar
pssa variavel guando da definicBo de sua politica monetaria,

Mo mesmo sentido, toma-se mister uma malor clareza quanto a5 regras do novo arcabouco fiscal,
principalmente no que diz respeito as suas fontes de custeio, soh o risco do Estado mais uma wez incormer
em déficit primario &, por conseguinte, agravar a relacio divida/PIB, O desafio & concifiar um orgamento ja
bastanite ajustado com as diversas demandas sociats assumidas pelo Governo, sem que o aumento de receila
previsto venha a obstaculizar ainda mals a retomada da atividade economica.

Do ponto de vista externo, além da preccupacio com as taxas de juros norbe americanas, o desempenho
da China, principal parceiro econdmico do pais ao longe dos dltimes anos, também estara mo horizonte dos
invectidores. Confirmando as atuais previstes da OCDE e do FMI, a China LErd mais um ano de crescimentn
abalkn de sua média histdrica, o que implicard prejuizo 3s exportagbes brasileiras, sobretudo das
commadities, tanto no gue se refere as cotagbes internaconais de preqos quanto aos volumes embarcados.

Os eonflitos no Leste Europeu e no Oriente Média também irdo pautar a agenda economica nacional, uma
vez gue novos choques de oferta reacenderiam o risco Inflaciondrio, comprometendo as previstes de queda
da Selic & exiginda esforcos fiscals que dificimente estardo a0 alcance do Governo Na magnitude necessaria.

Diante deste cendrio, a preferéncia segue sendo por btules de prazos mails curtas, pelo menos nos primeiros
meses de 2024, periodo em que as incertezas quanto a evolugdo dos juros nos EUA & & conducio da politica
fiscal brasileira restarfo patencializadas. A partir disso, os imvestimentos em titulos de malor duracdo
poderiio novamente tornar-se atrativos, especialmente sé as prpectativas de medio e longo prazo indicarem
quedas da Selic em ritmo acima do inicdalmente previsto. Todo esse contexto requer prudéncia na escolha
pelas melhores opgoes, recomendando-se uma adequada e obrigatéria diversificacio do partfolia, cujas
revisbes periodicas deverdo observar a evolugao das waridvels macroeconGmicas aqul ressaltadas, Nesse
sentido, ganha cada ver mais importancia as atividades de assessoramento técnicn e profissional
especializado junto 4 gestio plblica.



CONTROLE DE RISCOS b‘

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE CAPAQ BONITO DO SUL fard o controle de riscos dos investimentos atraves do
acompanhamento dos riscos de mercado, de liguidez, de crédito, de descasamenta e de Imagem entre o
retormao dos ativos @ da meta atuarial, As modalidades de risco & a forma de acompanhamento necessario
ao bom desempenha deste planejamentoserdo descritas abairo.

E relevante mencionar que qualquer aplicacio financeira estd sujeita a incidénda de fatores de risco que
podem afetar de forma negativa o seu retorna, entre eles:

¢ Blscp de Mercade — é o rsco inenente & tndas as modalidades de aplicaghes financeiras disponivels no mencadn financein;
coTespande & incertera om relagBo so resultade de um investimEnts finsnceir ri) e uma cartaia So mveshiminto, £m Gecnmandia
de mudancas Puburas nas condigBes de mercada. £ o reco de variaglies, osciaches nas taxas @ Dreos de mencado, Lals como [k
de juras, preces de agBes e oubras ndces. E kgado &s osclaclies 0o mercada financaim;

< Pisco de Créditn - também conhecids cama riscn institucional ou de contraparte, & aguele em QU Nd @ pussiikdace oe 0
retoma de irsestimentn nda ser hanrads pela Instibuiche que emitiu determinaco Bk, na daia 2 nas condighes negodadas e
contratadas;

¥ Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se corsequir encontrar comgraderes potenoas de U detesminado atve no
FoAmEnto @ ro prego deseidn, Doorme guanda um alivo estd com batxa wolume de negdrios ¢ apresanta grandes diferencis entra
@ prego que o compradar estd disposto a pagar (oferta de compra) & aquele que o vendedor grstaria de vender (oferta de venda),
Quandp ¢ necssing vender aigum ativo U Marcaio fliquede, tende a ser difiol conseguir realizar a venda sem saifics o pregn
dn stive negociads;

¢  Risco de Descasamento - Para que 05 retomos esperadas 58 concrobizern & AECESSSN 0 arsmpanhiaments do dessToeriio
dos Fundos selecionados. Esse acampanhaments 4 feito através da medca dis resultados, utilizande virics indicadones ge risco
que determingm ¢ grau do dverginds entre o retomi 408 InvestmEntos de RPPS & a vanacio da meta abdanal. O degvics
detectados deverSe s informados, & firn de seram avalisdes & COMIQINSs pRios GESIOFES]

¥ Risco de Imagem e Reputacdo — Pode ser representado por todos o6 eventos intemos @ eatermos com capacidade de
danificar a peroeprdo do APPS perante coleboradares, sprvidares & o mercado como w do. Assen o DONSELHO MUNICIFAL
DE PREVIDENCIA ¢ o COMITE DE INVESTIMENTOS o RPPS obeervarda, durante o credencsmentn das gestorss,
admiristradaras, distribuiderss & instituicin financssras e durante todn o perfodo subsequente, sa esias oferepam risoo de imagem
a0 RPPS. Az mesmas nbo poderdo apresentar nenhim fato que &5 desabong,

0 acompanhamento serd através e relatorios de risco & retorno (no minimo trimestralmentz).
Perfil de Investidor do RPPS

0 perfil do investidor pode ser definido como umda categorizaco que cada RPPS recebe ao aplicar seus
recursas de acordo com o rsco que ele ectd disposto a tomar com suas aplicagoes, Essa categorizagao &
uma exigéncla da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) para que as instituigoes financeiras oferecam &0
RPPS 05 investimentos que melhor se encaixem ao seu perfil.

Os perfis de risto do investider s30 separadas em trés categorias, listadas ababo,

¢  PERFIL CONSERVADOR - A busca por ativas com menar riscn, sobressal 3 busca por relornas, sando primoedial a [ ESE G E
de capital;

¢ PERFIL MODERADOD - Assume riscos um pouct makores em busca de rentablidade supenor 3 media di mercaca. DA
importancia & segquranca. Por issa, busca investic de forma equilibrads em diversas Casses de atreas, coma renda fixa, agies e
fundas multimencados;

4 PERFIL ARROJADO - kssume riscos mas aftos, em busca da maier rentatslidade passivel. Entende que a asdlacio ddna tas
marcatos & supizats no médio @ no kngo prazos, quanda o mencado apresenta manr establidade. O arrejada tem W perentusl
msier da cartoira e renda varével do que os moderados. Pronza a rentabdicade do irmestimentn
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Diesta maneira, considerando o posicionaments histdrica nos investimentos do RPPS e, também, penderando
o posicisnaments dos seus gestores, ressaltamos que o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAC BONITO DO SUL possul o perfil de investidar
Conservador com viés de moderado.

Plano de Contingéndia para situacdes de crise no mercado financeiro

{1 Plana de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021,
em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se par "contingéncia” no ambito desta Politica de Investimentos
a exressiva exposiglo a riscas ou potenciais perdas dos recursos, Vale ressaltar que também atende a
Portaria MTP n® 14672022 (Art. 102).

Com a identificacio clara das contingénclas chegamos ao desenvolvimento do plano noO Processo dos
investimentos, gue abrange ndo somente ao COMITE DE INVESTIMENTOS, ma: o CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA,

Entende-s¢ como Exposicio 4 Risco os Investimentos que direcionam a carteira de Investimentos do
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL para o nao cumprimenta dos limites, requisitos & normas
estabelecidos ao RPPS. Entdo, para minimizar os impactos de uma exposicao ao nsco, & fundamental que
o plano de contingéncia estipule uma metadotogla, confarme abaiao:

Fracsma de

1] Monitoramento e avaliagds, 0000 " LungE

2] ldentificacdo do risco; m —

3) Comunicagao interna;

4) Agbes retificadoras. m

e du prodessis i metndokgis do pans o8 (onglecis
O fundo de previdénca do MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL estabelece que poderd adotar os
procedimentos relacionados, visando readequar a carteira de investimentos a legislagdo e normas desta
Politica de Investimentos:

Decrumonimento dos mites @ reguisitos o legisiacio vigente ou o FONiGT ge pstimentos. Sera efetuada
a reqularizagio logo apds identificagio do descumprimento a legislagao vigente, com movimentaces dos
recursos, chservando o estabelecido no item "Aspectos Legais®, nas Estratégias de Investimentos &
Yedaches, visando evitar perda de rentabilidade ou exposicio desnecessaria a qualquer tipo de rsoo.

z SISl i r i s rpcursas: Caso os responsaveis pela gestdo dos
FRCUFSOS r.lu RFF"E per'ceham a Exrsté'utna de: fE|t'l:I-I"E'5 que passam aumentar a exposicio do risco de mercado,
de créditn e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma analice da carteira
&M reunido com os respansaveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliagac do ajuste NECESSANO.

Ultrapassadio os limites de VL e/ou VAR (aceite de risco) © gestor de recurses do RPPS deve convocar o
COMITE DE INVESTIMENTOS, em até 10 dias (teis da divulgacio do dltimo relatdrio (relatério mensal

ou trimestral de rises), para definigio das medidas necessarias para sanar o desenquadramento do risco
estipulade. Conssderando o monitoramento dos investimentos.

As contingéncias refletem falos potenciais capazes de afetar o Patrimbnio do RPPS e dependem da
acorréncla ou nao de inimeros fendmenas. O modelo de plano adotado contempla a possibilidade diante da



conjuntura atual dos recursos destinados ao fundo com base na analise histdrica do RPPS, Nao obstante,
outras contingéncias podem vir a ooorrer € nao terem sida objeto de previsao para o ano de 2024, devendo
ser tratados conjuntamente pelos gestores do RPPS.

DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS |

Das Diretrizes

Os cendrios de investimento faram tracadas a partir das perspectivas para o quadro nacional e intermacional,
da anlise do panorama politico e da visdo para a condugio da politica econdmica e do comportamento das
principais varidveis econbmicas,

Mo modelo de gestio o respectivo regime proprio de previdénea soclal devers promaover boas praticas de
mercado. Isso inclui elevades padries éticos na conduglo das operaces relativas as aplicagbes dos seus
recursos, bem como, eficiéncia nos procedimentas tecnicos, operacionais e de controle das aplicagoes.

Para atender a legislacio estritamente, alguns procedimentos precisarao ser instituldos, Nos CAS0S OMISSOS,
e mantidos permanentements, Dessa forma, o comité de Investimentos ou o drgao competente, com auxilio
dos servicos especializados, deverd observar a OBRIGACAD DE ELABORAR RELATORIOS DETALHADOS, no
minimo, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE e OS RISCOS das diversas modalidades de operagies
realizadas nas aplicaces dos recursos do RPPS & a aderéncia a politica anual de investimentos & Suas
revistes o submet-los s instincias superiores de deliberacio e controle. Com isso, busca assegurar-se do
desempenha positivo de qualquer entidade que mantiver relacio de prestacan de servigos & ou consulboria
ao RPPS nas operagDes de aplicagdo dos recursos do RPPS.

Sempre, no modelo de gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagaa, o RPPS devera realizar o
privio cadastramento das instituigBes escolhidas para receber as aplicagies, conforme PORTARIA MTP N
1,467, DE 02 DE JUNHO DE 2022, Colocamos, mais a frente, um topico sobre o credenciamento.

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE CAPAG BONITO DO SUL devera manter o Comité de Investimentos dos seus respectivos
recursas, como orgao participative no processo decisrio quanto o execucdo da politica de Investimentos,
cujas decisbes serfio registradas em ata, O Comité de Investimentos precisa ter se originade de ato
normativo prevendo a sua estrutura, compaosicio e funcionamento, respeitada a exigéncia de que seus
membros mantenham vinculo com o RPPS, na forma definida na PORTARLA MTP NO© 1,467, DE D2 DE JUNHO
OE 2022. O Comité de Investimentos deverd adequar-se as obrigatoriedades da Portaria n® 9.0/, de 14 de
abril de 2020, em relacdo ao Art. 8°-8, da Lei n® 9.717, de 1998.

Competéncia dos Orgos envolvidos na Gestdo dos recurses do RPPS
s drghos envolvidos na gestBo sBo: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA & o COMITE DE
INVESTIMENTOS. No que diz a respeito & elaboracdo e implementacao da Politica de Investimentos, cada
Argao possui as seguintes competancias:
CONSELHIO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

¥ Aprovar & Politica de Investimento com base na legislacio vigente;

+ Analisar a atual carteira do RPPS conforme proposta atual da Politica de Investimento;

+ hprovar os limites: "minimas, alvos e superiores’ por segmento (Renda Fixa, Renda Varidvel e
Imcwvel;

< Acompanhar, mensalmente, o enquadramento do RPPS as legislagbes vigentes;

v Apreciar, mensalmente, o resultado da carteira de investimentos do RPPS, bem como aprovar a ATA
da reunido do comité de investimentos;



¥ Aprovar as eventuals realocagBes de recursos da carteira sugeridas pelo comité;

¥ Deverao ser emitidos relatdrios, no minima, semestralmente, que contemplem: as conclusbes dos
exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do RPPS 4s normas em vigor
& a Politica de Investimentos, { Art 129 [ Portaria MTP n® 1.467/2022).

COMITE DE INVESTIMENTOS

¥ Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo financeira dos recursos do
regime previdencidrio, submetendo-as ao devido GrgBo para aprovagao,

¥ Propor e aprovar os planos de aplicacdo financeira dos recursos do regime previdenciario em
consonancia com a Resoluclo n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional;

< Analisar a adogio de melhores estratégias para as aplicagtes dos recursos, visando o cumprimento
da meta atuarial;

¥ Apreciar mensalmente o cendno Econdmico-Financeiro de curto, médio & longo prazo;

¥ Observar e aplicar os limites de alocagtes de acordo com a legisiacan vigente;

¥ Deliberar, apds as devidas analises, a renovaghe do credenciamento das inslituigSes financeiras, e
sugerir, se necessario, o credenciamento de novas Instituicbes financeiras;

+ Analisar taxas de juros, administracdo e de performance das aplicagies existentes & a5 QUE ViErem
a ser realizadas;

¢ Fomecer subsidios & Diretoria e ao Conselho, se necesséno, recomendanda eventual alteragio a/ou
realocacio que julgar procedente referente a carteira de investimentos do RPPS;

# Elaborar, ne minimo, timestrabmente, relatdrios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operacBes realizadas nas aplicages dos recursos do regime e a aderéncia
i politica de investimentos, que deverSo ser submetidos para avaliacao e adocdo de providéncias
pelos drgios respansaveis, conforme atribuictes estabelecidas na forma do Art. 13& da Paortaria MTP
ne 1.467/2022;

¥ No Inicio de cada exercicio, deverd apresentar aos conselhos o relatdrio de acompanhaments da
execucdo da politica de investimentos relativo a0 ano anterior. { Art. 101 § 3% Portaria MTP nt
1.467/2022).

Objetivo de Alocagio

E importante ressaltar que, seja gual for a alocaghe de ativos, o mercado apresentard periodos adwersos,
que poderd afetar ap menos parte da carteira, Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa Ajustar
essas flutuacies e permitir @ recuperacio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve
manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente & partir do seu perfil de risco,

E de forma organizada, remanejar a alocago inicial em momentos de alta {vendenda) ou baixa {comprando)
com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom imvestidor
cao fundamentals: disciplina, paciéncia e diversificacac.

Das Alocaches dos Reoursos
Dios Segmentos

Segmento de Rendd Fig
Banchmark. IPCA + 4,97% a.a., equivalente a meta atuarial,

ativos Elegivels. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos & valores
mabilidrios permitidos pela legistagdo vigente apiicivel ac regime proprio de previdéncia social. Deverdo ser
ohservados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos na Resalucdo CMN nd
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4.963/2021 e nesta palitica anual de investimentos. No caso de operacies realizadas no mercado secundario
(compra e venda de titules plblicos) o regime préprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE CAPAO
BONITO DO SUL devera realizar o acompanhamento dos pregos € taxas praticados em Lais operagies e
compara-las 30s precos e taxas de referéncia da mercado (ANBIMA e Tesouro Nacianal),

Segmento de Renda Vangwe!
Benchmark. Ibovespa e IPCA + 4,97% a.a., equivalents a meta atuarial.

Atives Elegivels, Serio considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel os titulos e valores
mobiligrics permitidos pela legislagio vigente aplicdvel aos RPPS. Deverao ser observados os limites e
categorias de fundos do segmento de renda varidvel definidos na Resolugao CMN n® 4.963/2021 & nesta
politica anual de investimentos, observando a flimite maximo legal de 30% do total dos recursos.

Segmente de Investimento na Extenior

As aplicactes dos recursos do RPES do MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL subordinam-se a0 limite
de até 10%.

Atives Elegiveis. Serdo considerados elegiveis para o segmento de investimento no exterior os investimentos
classificados como "Renda Fixa — Divida Externa®, Investimentos constituidos no Brasil sob forma de
condominio aberto com o sufixo *Investimento no Exterior” & cotas dos fundos da classe "Agbes ~ BOR Nivel
1", Deverdo ser observados os fimites e categorias de fundos do segmento de investimenta no Exterior
definidos na Resolugio CMN n® 4,963/2021 e nesta politica anual de investimentos.

Dos Limibes Gerais

0 percentual maxima dos recursos do RPPS por fundo de investimentos ndo poders ultrapassar 2006 do
patriménio liquido (PL) do RPPS, com excecio dos Art, 79, inciso 1, "a™ e "b" que podera ser alocado 100%
do PL do RFPS,

Para os incisos: I - "c” e [II do Artigo 7%, Inclso 1 do art. 89, art. 9°, art. 10° e art, 119 as aplicagbes em
percentual maxime por PL do funde de investimento n&o poderd ultrapassar 15%. No art, 79, inciso V esse
percentual ndo pode ultrapassar 5% do patriménio do fundo de investimento.

Da Avaliacdo de Desemnpenho das Aplicagbes

As aplicagbes serdo avaliadas através da elaboracio de relatirios mensais, mas acompanhadas peld Gestor
diariamente. Mensalmente, elaborar-se-d o relatéric de avaliache de desempenho, adatands medidas
cahiveis no caso de constatacio de desempenho insatisfatorio, segundo os objetivos e estratégias da gestdo
# exposicao a riscas acentuados diante de cendrios de conjuntura adversa,

Os relatdrios de desempenho compreenderdo a comparagio com os principais indices de mercada, sendo
eles: para a renda fixa, os Indices IMA ou CDI e, para a renda variavel, o Ibovespa. A volatilidade da carteira
serd cantrolada periodicamente. Para o monitoramento do risco de mercado, utilizar-s=-& o calculo do Kafue
at Risk (VAR), com um grau de conflanga de 95%, que sintetiza a maior perda esperada da carteira, em
condighes narmais de mercado,

O RISCO DE CREDITO serd controlado através da diversificagiio da carteira, da observacdo dos limites de
crédito para as emissBes privadas, pela consideragdo de dassificacio de risco das emissdes ou dos emissores
realizadas por agéncias classificadoras de risco e pelo monitoramento da e¥pOsica0 a0 risco, através do
cumprimento didrio da politica de investimentos. O RISCO DE LIQUIDEZ nao & preponderante no curto



prazo, porém avaliar-se-d a concentragdo dos investimentos e a liquidez dos atives financeiros de acordo
com as obrigaches futuras.

Cos Riscos de Mercada e Crédito
Rierp ge Mencado

7 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL adotard o Vake-al-Résk (VaR) para controle do risco de
mercade, utilizande os seguintes parametros para o calculo do mesmo: modelo nag paramétrico, intervalo
de conflanca de 95% e horizonte de tempe de 21 dias Uteis. Seguem os limites de vaR definidos por
segmenta: segmento de renda fixa: 4,00%; segmento de renda variavel: 20,00%.

Risco de Crédifo

Arerca do risco de crédito, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAQ BONITO DO SUL devera considerar o parametro
minima de qualidade média de divida para aceitagdo de investimentos pelo Regime Propric de Previdéncia
&ncial do MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL ou pardmetros correspondentes fundamentados par
documento de andlise de crédito de empresa de classificagio de risco reconhecda.

DO CREDENCIAMENTO

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL no ano de 2023 estd adequado as medidas necessarias para
colocar em pratica o Termo de Andlise de Credenciamento & o Tarma de Declaracio, que tem paor finalidade
credenciar instituighes financeiras e, apds, os gestores do RPPS do MUNICIPIO DE CAPAD BONITO DO
SUL padendo analisar os veiculos para receberem as aplicacdes dos recursas.

O objetiva ¢ trazer uma maior uniformidade & racionalizacio do processo de credenciamento pelos gestores
de RPPS. com a definicio, por exemplo, de um padrdo minimo de informaches a serem analisadas e
diminuicie dos documentos em papel gue Compoem © processo de analise. Essas orientacoes foram
definidas pela Portaria MPS n@ 300/2015, que previu & obrigatoriedade de registra da analise dos requisitos
no "Termo de Andlise de Credenciamento”, e da decisdo de credenciamento no "Terma de Declaragao”,
Ainda, a necessidade de credenciamento e acompanhamento foram previstas no art. 12 da Resolucan CMN
no 4.963/2021 e da Portaria MPS n® 1.467/2022 (do art. 103 ao 106).

A medida também busca assegurar as condigBes de sequranca, rentabilidade, sofvencia e liquidez de que
trata & Resolucdo CMN n® 4.963/2021, conferindo transparéncia a andlise pelo gestor de recursos do RPFS
dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicagbes dos RPPS, por meic das informagies relativas as
instituiches responsaveis por sua administracao & gestho, considerantd o histdrico, experénda, estrutura €
padriio ético dessas institulghes e a rentabilidade e 05 15005 de cada aplicagéa.
PARAMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP no 1.467/2022 PARA CREDENCIAMENTC
/  Atos de registro ou autorizagio para funcionamento, expedidos pelo Banco Central e/ou Comissho
de Valores Mobilidrios (CYM) ou drgao competente;
¥ Certidoes gue o RPPS achar pertinente solicitar;
v A Instituico deverd ser fillada 8 ANBIMA — Associacho Brasileira das Entidades dos Mercados
Financelros e de Capitais ou ser aderente ao Codigo de Regulagdo e Melhores Préticas para Fundos

de Investimentas, No casa de conglomerado ou grupe financeir (considerando qualquer sociedade
controlada, controladora ou sob controle comum), conforme determinado no artigo 59 do Codigo
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de Reguiacan e Melhores Praticas ANBIMA para os Fundos de Investimentos, a filiacio efou adesdo
de uma entidade aproveita 45 demais;

Questionario Padrio Cue Diligence ANBIMA Secio 1 e 3 e seus anexos;
Relatdrios de Ratings de Qualidade de Gestdo & Ambiente de Controle;
Solidez Patrimanial;

Risco Reputacional;

Padrio Etico de Conduta;

Histérico e experiéncia de atuacao;

valume de recursos sob administrag@o/gestio;

Avaliacio da rentabilidade dos fundos sob sua administracio/gestao;
Penalidades: Pesquisa COVM, BACEN e mercado;

L TR SRR N U O T

Portanto, para eventuais novos credenciamentos ao longo de 2024 o RPPS seqguird os parametros gerais dos
arts 103,104,105 da Portaria MTP n® 1467/2022.

Da Selecio e Precificacdo de ativas

4 selecio dos produtos para avaliagio & de competéncia do COMITE DE INVESTIMENTOS e deve
respeitar essa politica de investimento. Para tanta, dewvera sar elaborada relatdrio béonico, contempiando as
exigéncias principais da Portaria MTP n? 1.467/2022, secao IV.

0 parecer completo emitido devera conter, no minimo, 0s seguintes critérios de avaliagao:
A. Andlise das medidas de risco;
B. Analise dos indices de performance;
€. Andlise de indices de eficiéncia;

D. Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enguadramento do produto e do
relatdério de agéncia de risco (se houver);

E Analise da earteira do funda com relagio a carteira do benchmark. Quando se tratar de abivas de
créditos, verificar a concentracio por emissor, natas de risco dos ativos e vencimento dos titulos;

F. Informacdes claras que permitam a identificacao dos fatores positivos & negativos do investimento,
quanda se tratar de FIP, FII e FIDC. As informaches servirao de apoio 4 decisio acerca das alpcaghes
par parte do Comitié de [nvestimento.

G. Enquadramento.

A precificacio dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolucio CMN n® 4.963/2021, serd
efetuada com base nas informagdes divulgadas pelas argos responsaveis, taks como B3, CWM e ANBIMA.

DELIBERACOES SOBRE NOVOS INVESTIMENNTOS

s recursos financeiros do RPPS deveraa ser geridos em confarmidade com esta politica de investimentos &
com o5 critérios para credenciamento de instituiges e contratacoes, Deverao ser adotadas regras,
procedimentos @ controles internos que visem 3 promogac de elevados padrdes &ticos na conducho das
operaghes, bem como a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagoes,

0s recursas dos RPPS serfio aplicados no mercado financeire e de capitais em conformidade com regras
estabelecidas peto Conselho Monetario Nacional - CMN,
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Canforme previsto no art, 889 da Portaria MTP n@ 1,467/2022, os processos decisorios dos investimentos
de recursos do RPPS se referem &s operactes de alocacio e assim deverd a unidade gestora implementar
processo de controle de qualidade & documentagdo, revisdo e requisitcs de auditoria rigoroscs no que s
refere &5 decisbes na aplicacdo dos recursos,

Somente serd encaminhado para andlise o ativo onde, tanto a instituicdo financelra, guanto os
participantes, atendam o perfil de investidor do RPPS e o fundo de investimento acate os pré-requisitos e,
sendo assim sera encaminhado para andlise do Gestor & Comité de investimenta do RPPS, pela Consultoria
&, sendo aprovade, deverd ser encaminhado para deliberacio. Apds esse trimite, se aprovado, podera
ser devidamente credenciado pelo comité de investimentos, conforme regras da Portaria MTP n® 1.467/22.

Todas as deliberagiies serdo registradas em Ata e publicadas par ambos os Grg8os da gestao do RPPS.

Abaio estda demonstrado o dizsgrama do Cicle de Investimentos:
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ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS

0 anexa T apresenta a alocacdo-objetivo e os limites de aplicagaa am cada um dos segmentos definidos pefa
Resolucdo CMM n® 4.963/2021. Essa alocacio tem como intulto determinar a alocagdo estratégica a ser
perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimentos que melhor reflita as necessidades do
passivg,

¢ REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE CAPAD BONITO DO SUL estard sequindo as determinagiies e obrigatoriedades contidas
na Portaria MTP n® 1.467/2022, onde o Ministério da Previdéncia Social (MPS) criou regras para classificar
os Regimes Progrios de Previdéncia Social (RPPS) em gue tipo de investider se enquadra, o RPPS do
MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL, NAD ADERENTE ac pri-gestiio, se enquadrando como
Investidor Geral. Ainda, o RFPS seguird as orentacfies do seu Tribunal de Contas no moments das
alocagies e futuras alocaches

Com essa estratégia alvo o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL tem o Intuito de buscar a melhor
rentabilidade corm menos volatilidade. Como J& mencionado no cendrio economico, acredifa-se que o and oe
2074 serd cheio de desafios, assim, novas alternativas de investimentas poderao surgir, ou seja, altermnativas
gue nio estdo contempladas na estratégia aivo e, neste caso, serdo devidamente analisadas & havendo
decisio pelo investimento, caso ndo esteja previste no limite superior, serd necessario alterar a presente
politica de investimento, conforme previsdo legal vigente.

Em resumo, o5 Investimentos do RPPS do MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL em 2024, seguirdo
a distribuicao eonforme tabela em anexa a este documento.
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1.

10.

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacio em mercadas de derivatives
gere exposiches superiones a0 respectivo patriménio liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titubos ou oUkrs
ativos financeiros nos guais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval,
aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicho de cotas de fundo de investimento em direitos creditGrios ndo
padronizados;

Realizar diretamente operagSes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia (operagtes day frads);

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de credito ou outros ativas
que nda os previstos nesta Resolugio;

Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

Aplicar recursos diretamente na aquisicac de cotas oe fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificades ou profissionats, guando nao atendidos os Critérios
estabelecidas em regulamentaclo especifica;

Renumerar quaisquer prestadores de servico relacionades, direta ou indiretamente, aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursas, de forma distinta das seguinkes: a) taxas de
administracio, performance, ingresso ou saida, previstas em regulamento ou contrato de carteira
administrada: ou b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM;

Aplicar recursos diretamente em certificados de operactes estruturadas [(COE);

Aplicar em ativos que n3o possuam participantes elencados na Lista Exawstiva, disponibilizada pela
MPS.
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DISPOSICOES GERAISL

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagies do cendrio econdmico para o ano de 2024,
tendo utilizado, para tants, dades e cendrios constantes do Relatdrio de Inflacio, publicacio do Comité ds
Politica Econdmica — COPOM e o Relatdrio de Mercado - FOCUS. O Boletim Focus € um informe que relata
as projegies do mercado com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) instituices financeiras, e €
divulgado semanalmente.

As disposicies gerais completam os quesites para o encerramenta da Politica de Investimentes, Destaca-se
que esta politica anual de invesbmentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social do
MUNICIPIO DE CAPAO BONITO DO SUL e suas revisies deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior
competente, antes da sua implementacio. Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser
revista no curso de sua execuciio, com vistas & adequagac ao mercado ou a nova legisiagio, conforme preve
a Resolugio CMN n® 4.963/2021.

Além disso, o RPPS devera comprovar junto ao MPS que o responsavel pels gesto dos seus recursos,
pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo
efetivo ou de livre nomeac3o e exoneracio, designado para a fungao por ato da autoridade competente,
tenha sido aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade aulénoma de reconhecida
capacidade técnica e difusio no mercado brasileiro de capitais. Esta comprovacio ocorrera mediante o
preenchimento dos campos especificos constantes de demonstrativo sintético. A validade e autenticidade da
certificagdo informada serdo verificadas junto & entidade certificadora pelos meios por ela disponibilizados.

Reunites extraordinarias junto ao Comité gestor de Investimento do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de Investimentos perante o comportamentofconjuntura 6o
mercado, quando se apresentar o interesse da preservacio dos ativos financeiros efou com vistas a
atequacdo a nova begislaca,

O responsdveis pelo acompanhaments e operacionalizacio dos investimentos do RPPS (COMITE DE
INVESTIMENTOS) deverdo estar 100% certificados em exame de certificacdo organizado por entidade
autinoma de reconhecida capacidade técnica cujo conteddo abrangera, no minime, o contido na Portars
MTP n® 1467,/2022, em relacao a0 Art, 8°-8, da Lel n® 9,717, de 1958.

A dacumentacio comprobatdria desta politica anual de investimentos devera permanecer 4 disposicao dos
GrgBos de supervisio competentes, Igualmente, estes respectivos documentas devem ser disponibilizados
a0s seus sequrados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta dias, cortados
da data da sua aprovacio confarme Art. 148 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Transparéncia

& P1 além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisSo, conforme Art. 148, da Portaria
MTE no 1,467/2022, busca ainda ter transparéncia na gest3o de investimentos do RPPS.

O Art. 148, da Portarla MTP n0 1.467/2022, determina que o RPPS, devera disponibilizar aos seguracas
beneficidrios, no minimo, os sequintes documentos e informagbes:

1 - a palitica de investimentos, suas revisbes e alteragBes, no prazo de até 30 (trinta) dkas, a partir da data
die sua aprovacao;

11 - as infarmacBes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva
aplicacdo ou resgate;

111 - a composicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apas o
encerramento do més;
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IV - o5 procedimentos de selecio das eventuals entidades autorizadas e credenciadas e de contratacdo de
prestadores de semvigos;

W - 85 Infarmacies relativas ao processo de credenciamento de instituigBes para receber as aplicactes des
recursos da RPPS;

vl - a relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacio do
credenciamento.

E, par fim, esta Politica de Investimentos atende as normas a sequir:
. Resclucio do Conselha Monetario Nacional n® 4.963/2021;

. Partaria MTP n® 1.467/2022

. Mormas Gerais do RPPS [ Leis municipals da gesto do RPPS);

. Mormas de Credenciamento determinadas pelo MPS;

. Mormas da Comissao de Valores Mobiliarios relativas aos Fundos de Investimentos;
- Mormas do Banoo Central do Brasil;

. Mormas e Modelos da ANBIMA.

E parts integrante desta Poiitica de Investimentos cipia da Ata do COMITE DE INVESTIMENTOS e Ata
do CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA aue aprovam o present instrumento, devidamente
assinadas por seus membros.

O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA, no uso das atribuictes que [he s3o conferidas pelo art.
28° da Lei Complementar n® 02 de 2017, torma publico que, em sessao realizada em 14/12/2023, com
base no art. 49 Resalucio CMN n? 4.963/2021, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ac
EXERCICIO DE 2024.
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ANEXO I

RESUMO D& FOLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAD CMN n® &.963/2021

Alpcacio dos recurios
Alocacho dos Recursos/Diversificagio Limite da Lirnite da Lrmite | Estratégla |Lmite de
Resolupis W Incisn infgrior | Alvok | Superior
Renda Fisa - Art, 72 57.0%
Thubes Tesours: Macknal - SELIC - At 7, L "a” 0,0 i 15,15
adld TN-AL T LT 100% oo | DO% | 7% | 1000%
:mm::s#rr:ﬂu em Indices da Hmi-im 100 THulas 0.0% 05K 5o
Ciperacies. Comprmistadas com lasims am TRF - A T 5% LA 0% 0,06 s
Fi Renda Fixa - Ar, 7, I, “a” 0.0 13,006 0, O
RO %
ETF - Fenga Fixa - fd 72, 01, & 0,00 0, 5% 5,
e iy VISR L | x| oox | oss | ok
FIOC fmeninn - At 79, W, 8" 5% 0, 0.0 0y s
Flam Renda Foa “Cridita Privado” - A 72, 0.0 EH s 005 0,5% S0%
Fl Debérbwres de neeniisdas AL TV, o, | 0.0 0, % ':i.[l'l
[Renda Varidwel - Art. B2 1,0%
{Fihghes - An, 2% |, "a" 0L 0.5% 10.0%
Fundos e mmaimenio em Indicas da Mercadn (E17) - Fanda Vardnel i 3% e 5% ﬁm
SAf BN
Investimento no Exterior - Art, 99 1,0%
Fundo BF - Diida Extema - &f T, &, | O | OO el
F1 - Sifiwg Investimessa ng Extenor - A, 0F & B 0% 10% [, 0.5% 5, Crds
Fundg fpes BOR What 1AL 8 A4, I 0.0 .55 5.0%
Fundos Estruturados - Art. 109 1,0%
Fundes Mullimemadas - & 10° 1 4" i i, 0P 1,00 1.1|.'.'.l;l‘3¢-
Fi e Paricipacas - &r 10% § o7 5%, 15% | D0 0.0% 0
Fl Aptes - Mercado de fossso - A 100, 01, e’ % 0, (% 0.0% 0,0
Fundos Imobilidrios - Art. 119 0,0%
F1 Imohildeo - At 11 | % | 5% [ oo | oo | oo
Empréstimos Consignados Art, 12% 0.0%
Emprosiimeoa Consignadas - A, 125 | 5w [ oow | oom | oox
Total 100,00%
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